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Ocupacion y empleo

El mercado laboral es un termdmetro clave de la salud econdmica y del bienestar social. A través del analisis de
indicadores como la tasa de ocupacion, el nivel de informalidad y las remuneraciones promedio, es posible
evaluar la calidad del empleo en México y en entidades clave como Chihuahua. Este apartado examina la
dindmica reciente del empleo, identificando sectores con mayor generacion de puestos de trabajo, brechas
estructurales en la inclusion laboral y los impactos de fendmenos coyunturales, como sequias o cambios en el
entorno econdémico global.

Comercio exterior

El comercio exterior es un componente esencial de la economia mexicana, al reflejar su grado de integracion con
los mercados globales y su capacidad exportadora. Las exportaciones e importaciones ofrecen sefales claras
sobre la demanda externa e interna, asi como sobre la competitividad de los sectores productivos. Este apartado
analiza el comportamiento reciente de la balanza comercial, con énfasis en la evolucion de los principales
productos de exportacion, el desempeno de Chihuahua frente a otras entidades y las condiciones globales que
inciden en el intercambio internacional, como los precios de materias primas y las tensiones comerciales.

IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) es un motor clave para el crecimiento econdémico, impulsando la
productividad, la generacion de empleo y la transferencia de tecnologia. En México, los flujos de IED reflejan la
confianza de los inversionistas internacionales en la estabilidad y competitividad del pais. Este apartado analiza
el comportamiento de la IED durante el IV trimestre de 2024, destacando su impacto en Chihuahua, su
comparativo nacional e internacional, y los factores macroeconémicos que influyen en su evolucion. Ademas, se
examinan indicadores clave como tasas de interés, tipo de cambio y sentimiento del mercado, elementos
fundamentales para entender las tendencias actuales y futuras de la inversion.

Estabilidad de Mercado

La estabilidad del mercado se refleja en la confianza de los inversionistas, el comportamiento de los precios y la
percepcion de riesgo. Factores como las tasas de interés, el tipo de cambio y los indices bursatiles actian como
sefales que permiten anticipar cambios en la actividad econdmica y en las decisiones de inversion. Este apartado
evalua la evolucion reciente de estos indicadores, considerando el contexto nacional e internacional, asi como su
impacto en la estabilidad financiera, los flujos de capital y la toma de decisiones estratégicas por parte de
empresas y gobiernos.
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OCUPACION Y EMPLEOEEEENE =S COMERCIO EXTERIO R =S P

El desempleo y el empleo por sectores econdmicos estan estrechamente relacionados, ya que la estructura de la economia de un pais determina los tipos de
empleos disponibles. Los diferentes sectores econémicos, como agricultura, industria y servicios, tienen distintas tasas de crecimiento del empleo y pueden verse La balanza comercial es el registro de las exportaciones e importaciones de bienes de un pais en un periodo determinado. Sirve para medir

afectados por factores macroeconémicos. . L . . PP . . . . .
el saldo comercial (superavit si exporta mas de lo que importa, déficit si es al revés) y evaluar la competitividad econdmica, el flujo de divisas

TASA DE DESOCUPAC'()N y el impacto en el crecimiento del pais.
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BALANZA COMERCIAL
Primer trimestre de cada ano en MDD
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTAWNNTSITFr-

La inversién extranjera directa (IED) se ha convertido en una importante fuente de financiamiento para nuestro pais. Esta inyeccion de capital
no solo fortalece nuestros sectores productivos, sino que también tiene efectos positivos en otros indicadores econdmicos.

PANORAMA DE IED ANUAL
Primer trimestre en MDD
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TIPO DE CAMBIO COMPARATIVO DE INFLACION
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TASAS DE INTERES

BONO A UN MES
Cifra del pais (Junio)

| J 1 BONO A DIEZ ANOS
Cifra del pais (Junio)

Cifra del pais (Junio)

Tasa objetivo Cetes a 28 dias 8% Bono a 10 afios 9-39%

Menor que el tltimo periodo de cambio Menor que el mes anterior Menor que el mes anterior

_=Tasa de interés —=Bono a un mes 4.22% Bono a 10 anos 4.35%

Igual que el ultimo periodo de cambio Menor que el mes anterior
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Mayor que el mes anterior
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ESTABILIDAD DEL MERCAD Ok =S

La estabilidad de los mercados se refiere a que los precios, la oferta y la demanda de bienes, servicios o activos financieros no presentan
cambios bruscos o impredecibles, lo que da confianza a inversionistas, empresas y consumidores para tomar decisiones econdmicas.

PMI MANUFACTURA EsTADOS UNIDOS FEAR & GREED INDEX
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Para el crecimiento del PIB de México se utilzo el ITAEE (fndi(;e Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal),
excepto para el primer trimestre, el cual se empleo el IGAE (Indice Global de la Actividad Econémica).
Fuentes: CIES con informacion de Trading Econdmics, Trading View, CNN Business.
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ANALISIS FUNDAMENTAL

CONCLUSION GENERAL
Tendencias econdmicas y Perspectivas de crecimiento

La economia mexicana y en particular Chihuahua muestra sefiales mixtas, con fortalezas en empleo y
comercio exterior, pero riesgos en inversion y estabilidad macroecondmica.

e El superavit comercial y el crecimiento de las exportaciones reflejan la fortaleza del sector
manufacturero.

e Chihuahua destaca con una tasa de desocupacion de 2% y salarios mas altos que el promedio nacional.
Riesgos que podrian frenar el crecimiento:

e LalED recibida por México ha sido la mas alta que en cualquier otro primer trimestre; sin embargo para
Chihuahua ha caido desde 2022.

* Las tasas de interés se mantienen altas con una inflacion poco mas alta que lo que se establece como
“inflacion normal” en cada banco central de su respectivo pais.

Se visualiza una buena estabilidad financiera en los paises, mostrando el indice de precios y cotizaciones
cercanos al maximo del rango que se encuentra. Ademas el indice de miedo y codicia aun marca niveles
dle cod|C|adsm llegar a codicia extrema, por lo que aln queda un poco de recorrido expansionista antes de
alguna caida.

IEsgenario de mayor probabilidad para 2025: Crecimiento moderado del PIB (2.5% - 3.0%), con riesgos a
a baja.

* Se mantiene una demanda sostenida por parte de EE.UU. por manufacturas mexicanas debido al
nearshoring.

* Regresa una presion inflacionaria debido a conflictos geopoliticos y desestabilidad global. Si la FED
no disminuye mas las tasas, se volvera mas volatil el tipo de cambio afectando las exportaciones
mexicanas por su alta dependenua a Estados Unidos.

ANALISIS TECNICO

PROYECCION DE CRECIMIENTO
PIB de México y Chihuahua

. Proyeccion
———México ==Chihuahua

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Se espera un crecimiento en el PIB no mayor de 3% para México, para Chihuahua se pronostica que el
crecimiento sea mayor al del pais; sin embargo, si ho mejoran los niveles de IED, PMI y la diversificacion
comercial se podria generar un estancamiento en la economia en 2026 con una alta inflacion o mejor
[lamada estanflacion, provocada por la inestabilidad de factores externos.
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Fuentes: CIES con datos de INEGI. ’ p | 4 C’ES
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